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Mundial gy

A participacao do GN na matriz energetica brasileira € pequena, visto
nossas caracteristicas (hidro e biomassa), mas poderia crescer...

Importadores
Liquidos

Argentina
Malaysia
Saudi Arabia
Venezuela
Indonesia
Colombia
Australia

Russian Federation

* United Kingdom

United Arab Emirates

Fonte: BP Statistical Review of World Energy 2006
www.gasenergy.com.br




A InduUstria de GN no GAS
Brasil 2007 gy

2 | Queda na Disponibilig
de Gas Naciona| ade

Gas mais caro que
Oleo Combustivel
para a Industria

armi vas e
Térmicas, Chuvas.
Termo de Compromls?o
Quem vai Ofertar neste
Cenario?




Origem e Destino do GN

. G%Sener
BrGSII as5ess0na Enmresgar!
FLUXO MEDIO 1°. Quadrim 2007 /
OFERTA | . DEMANDA SHEE
19. Quadrimestre 07 1°. Quad rim 2006
Impogtgﬁ?;GSA Mm3/d OTA
> Ex-Amazonas - - 0
23,7
Importacdo BG ) Industrial .
Bolivia 4 242 > 0,16 %
>
0,61 1
Importagdo Cuiaba
Bolivia
0,79 Liquidos de GN (C2+)
Importacio + Consumo Sistema
Argentina + Var. Line Pack
>
0,91

Disponibilidade

3“
-14%

Producéao Reinjecao Queima

Fontes: ANP, Abegas, ONS,
Gas Energy




Brasil G‘?‘SSSE”BEV

,,,,,, FLUXO MEDIO

Origem e Destino do GN : |

A I 1°. Quadrim 2007 /

A o
Bolivia A)

237 1. GAS FLEXIVEL
M | 2. GNLFLEXIVEL
3. ARMAZENAMENTO VIRTUAL

‘ i

0,61

Importacéo

Bolivi LONGO PRAZO

Sl

0,79 ~
71 1. PRODUCAO NACIONAL ™
Arg;”l“ 2. GNL FIRME

3. AMBIENTE REGULATORIO

Fontes: ANP, Abegas, ONS, ~— ~
Gas Energy

Producéao Reinjecao Queina




Argentina - Reservas e
Producéo e )

Reforma do setor:
774,307 privatizacao,
L2l desconcentracéao e
nova regulacdo do gas
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Milhdes M3/d e Res/Prod em anos

300.000
200.000

100.000

1988 1989 1990 1991 1992 199.3 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 . 2002 2003 2004 2005 2006
Privatizacdo 92/93: investimentos, aumento consumo
Intervencé&o Governo: precos tabelados, reducao investimentos, aumento consumo
www.gasenergy.com.br




Argentina pede socorro a

B, ener
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Contrato de Compra Venda de Gds Natural YPFB-
ENARSA

Contrato YPFB-EANRSA

Volume maximo
proposto com
condicionante
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E
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2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

M Empresa Petrolera Chaco S.A. M Vintage Petroleum Bolmana LTDA

M Pluspetrol Bolmacorp I1Dong Wom Corp Bolma

www.gasenergy.com.br



Diticuldades no Suprimento

da Bolivia em 2007 s ST
US$ 40 a 50
milhoes/ano para
Producao Mdxima (360 dias) 43 . _
Disponibilidade Mdxima 3
Mercado Interno 5
Disponibilidade Liquida 34 pepois dos
| . h Cortes
Contratos Bolivia o, 41..0
Cuiabd 23 a1
GSA 30 . 27 .
BG - Comgas 0,7 . :
Argentina 7,7 .. 6 .

www.gasenergy.com.br



llanco Oferta x Demanda
2007 / 2011 e )

Bal. Oferta x Demanda Brasil (Total Demanda Térmica)
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www.gasenergy.com.br




Balanco Oferta x Demanda
energy

2 D U_/ / 2 U -J -J assessoria empresarial

Bal. Oferta x Demanda Brasil (Térmicas Contratadas) s/ Uruguaiana e Cuiaba

108 108 108

88 88 88
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I Industrial/Cogeracao GNV Residencial/Comercial B Refinarias/Quimicas

Térmicas Contratadas (PB) —e—Oferta Brasil ¢/ GNL —e— Oferta Brasil

www.gasenergy.com.br



PMO = Balan¢o Oterta X
Demanda energy
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PMO de jan/07
Brasil - Sistema Interligado
Demanda de Energia x EA - GWmédio

——  Emm ——
—-— -~

LI |
- = .

7 ° —_y
Retorno ao PMO das 7 ~ N Retorno das Térmicasdo >~
Térmicas Descontratadas> ~

o
=
E
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2007 2008 2009 2010
51,2 53,5 56,0 58,6
52,3 53,2 55,2 56,3
1,0 -0,3 -0,8 -2,4
2,0% -0,5% -1,4% -4,0%

1 - Dem = Requisito de Energia, incluindo as demandas da ANDE, bombas da Light e consumo de Itaipu.
2 - Requisito de Energia e Energia Assegurada de 2007 = média entre os meses de janeiro e dezembro de 2007.

Elaboracdo: Gas Energy



PLANGAS GAS
Oferta Sudeste = Snondy

2011
55,0 Mm3/dia 41,9 Mm3/dia

Entrada BS 400 BS 500,
Marlim e P Baleias

Outros campos do ES Canapu, P Baleias
e capacidade
maxima Golfinho

= ES (Peroa-Cangod e
Produ (}aO Golfinho)

EQP Entrada do BS 400-
( ) 100 Santos 95 Mexilhéo

Marlim Leste e
Campos

nicio de queda

PETROBRAS GAS ENERGY




Evolucao da Oferta
Nacional Projec¢éio 2007 / e )

EVOLUCAO DA PRODUCAO
NACIONAL DE GN

2008 2009 2010 2011 2012 2013
OCampos B Espirito Santo ONordeste ~ OSantos

O crescimento da disponibilidade doméstica no Brasil se dara pelo inicio das operagdes
dos campos BS 400 e BS 500 na Bacia de Santos e também Perod-Cangod no ES.

www.gasenergy.com.br



Gas Natural no Brasil
Precos Praticados Jenergy
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Precos de Compra das Distribuidoras - Vendedor Petrobras

524 5,65 5,39 510 510

Precos de Gas Natural
US$/MBtu City-Gate*

Comgas Ceg + Ceg Gasmig SPS + Gas Sulgas
Rio Brasiliano

Gas Nacional Gas Bolivia

* Precos consideram reajuste do gas nacional a se realizar a partir de 01/05.
» Gas nacional (base formula) se torna mais caro que o gas boliviano
 Projeta-se a paridade o gas boliviano ou algum % do OC Al

» Considerando o valor pago na fatura pelo R$/m3, descontado impostos,
chega-se na margem praticada pela Sulgas

www.gasenergy.com.br



Gas Natural no Brasil
]

Competitividad Senergy

Competividade (Grandes Distribuidoras)
Oleo Comb. X GLP Ind. X GN Bolivia

===(0OCAL1 + Distrib. 5% e===GLP + Distrib. 15% ===GN Bolivia QDCb Cliente. (US$ 2,5 MBtu) ===GN Bolivia QDCa Cliente. (US$ 2,5 MBtu)

Foi considerada uma margem de USS 2,50/MBtu de Distribuicdo
correspondente a Grandes Distribuidoras com alta densidade de rede
por Km2, Valores considerados no cliente. Ao Oleo foi acrescido 5% e

ao GLP 15% como margem de distribuicdo.
www.gasenergy.com.br
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Gas Natural no Brasil ,
Competitividade GASenergy

assessoria empresarial

Precos Praticados - US$/MB+tu

: 12,63
8,81 w
o : — S
Grande 0 0 5% |
Distribuidora 0 : (-
7,89 10,9
9
E - w \_ »
GN 70% (c])] GN OC A1 GLP
ocC 75% OC 80% OC 100%

* OC Al e GLP sem ICMS e sem Comercializagdo
- Valores para uma grande Distribuidora (Comgds) considerar $ 2,50 de Margem de Distribuigdo para o GN

Elaboracéo: Gas Energy




Milhdes de M3/d

Industrial/Cog
GNV

Res/Com
Ref/Quim

Demanda Reprimida :

Falta de Contratos e GASenergy

Pre g o s assessoria empresarial

2008 2010 2012
Livre Restringido Livre Restringido Livre Restringido

33,0 23,6 38,5 26,1 41,9 28,8
1,4 6,3 8,9 7,1 10,1 7,6

1.8 1,3 2,4 14 3,0 15

98 , 9.8



Demanda Reprimida
Falta de Contratos e energy

FORMAS DE ATUACAO PARA RESTRINGIR MERCADO

« Empresas que estao consumindo acima do contrato = oferta do diferencial como
gas interrompivel ... liberando volumes para as térmicas (TC)

s Empresas que estao vencendo seus contratos =» oferta na renovacao de um
volume contratual firme menor com um pedaco negociado como interrompivel ...

« Empresas que reduziram seu consumo e estao abaixo do contratado =» renovacao
do contrato pelo valor inferior sem garantia de manutencdo do contrato caso esteja
ampliando sua unidade ...

 Empresas que estavam se instalando e negociando um fornecimento de gas =»no
maximo obtém uma oferta de gas interrompivel com obrigatoriedade de back up ...

« Ameaca do Governo de contingenciamento do GNV ...
e Término dos incentivos para o GNV com aumento de precos ...

* Reducao do ritmo dos investimentos que consumiam gas nhas refinarias e/ou
alteracao de rota tecnologica (reforma de nafta x gas natural) ...

 Retorno de algumas refinarias ao consumo de pesados para energia, com
renegociacédo de TAC ambientais ...

» Transformacao de algumas térmicas em bi-combustivel

* Plano de Contingenciamento — artigo inserido na Lei do Gas — poder arbitrario ao
MME determinar cortes e prioridades (igual a Argentina) ...

www.gasenergy.com.br



Compromisso PB-ANEEL X Térmicas Contratadas

0,3 Mm3/d\ 11,8 Mm3/d
adicionais/ \adicionais

6,9 Mm3/d
adicionais

14,0

12,2119 12,2125 ‘

www.gasenergy.com.br

OTérmicas Contratadas B Compromisso PB-ANEEL




Balanco Oferta x Demanda
energy

2 D U_/ / i.) U -J -J assessoria empresarial

Bal. Oferta x Demanda Brasil (Compromisso PB-ANEEL) s/ Uruguaiana e Cuiaba
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1°Sem/07 2°Sem/07 1°Sem/08 2°Sem/08 1°Sem/09 2°Sem/09 1°Sem/10 2°Sem/10 1°Sem/11 2°Sem/11

B Industrial/Cogeracéo GNV Residencial/Comercial

mm Refinarias/Quimicas Térmicas Compromisso (PB - 02/05) —e— Oferta Brasil ¢/ GNL
—o— Oferta Brasil

www.gasenergy.com.br



O MERCADO MUNDIAL DE GNL e
Temas Comuns que Impactam Sy

Brasil

Seguranca
Abastecimento
(contratos,
geopolitica)

Gas para EE
X
Carvao / Nuclear
Preco reduzindo
expansao

GTL x GNL

Net Back GNL >
Net Back GTL

assessoria empresarial

Flexibilidade
Suprimento Adequar
Diversificar Expansado
Liquefagdo
c/ Regas
(evitar ciclos)

INDUSTRIA

GAS Precificacdo
NATURAL do GNL

Temas do Congresso Petroleo x
Mundial de GN Gas Spot

Especificacao
Aspectos do GNL
Regulatérios (mundial ??)
Internacionalizar e
Commoditizar
GN

Elaboracéo; Gas Energy
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Mercado de GNL
energy
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Mercado
Internacional

26.3%

900 Mm?3/d

514 Mm?3/d

2005 2006 2007 2008 2009 2010

M Asia Pacific M Europe Us

e 7.5 bilndes m3/dia (2.7 trilhdes m3/ano) de GN consumido
e 74% consumido mercados domésticos

e 26% consumido mercado internacional
— 74% transportados por gasodutos

— 26% GNL

* LNG = 7% da oferta global de GN (2005)
» LNG = projetetado 14% da oferta global em 2015

Source: Poten & Partners, EIA and BP Statistical Review

www.gasenergy.com.br
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Mercado de GNL
energy
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Projecdo da Capacidade Nominal Mdaxima de Liquefacéo na
Bacia Atlantica e Mediterraneo

B Argélia O Egito B Libia O Nigéria @ Trinidad & Tobago @ Angola
www.gasenergy.com.br Fonte: LNG Journal — Jan/07



Mercado de GNL
energy
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Projecdo da Capacidade Nominal Mdaxima de Vaporizac¢do na
Bacia Atlantica e Mediterréaneo

1784,2 1784,2 1784,2 1784,2 1784,2 1784,2

o EUA O México

@ Europa (Franca,ltalia, Inglaterra, Grécia, Espanha, Portugal, Bélgica) @ América Central (Jamaica, Rep Dominicana, Porto Rico)

www.gasenergy.com.br Fonte: LNG Journal — Jan/07



INSERCAO DO GNL NO BRASIL ,

GASenergy

Modelo Diferenciado é Possivel? R

INSERCAO DO GNL
NO BRASIL

Médio Prazos

 GNL para cobrir
volume descontratado
 GNL spot

* Prémios elevados

* Previsibilidade de
despacho

» Importancia do armaz.
Virtual

Longo Prazo

 GNL contratado firme

» Melhores precos

* Reexportacao cargas

no mercado spot

e Aproveitamento sinergias
» Alternativa de expanséao
do sistema

e Futura Liquefagao??



Armazenamento Virtual 2
Instrumento de Maximizac¢ao gy
do Uso da Infraestrutura

s Consumo Nao térmico mmm Consumo Térmico =— Oferta = Armaz.

-M'AYIWM-TIII

I‘Fﬂlll’ﬂ i IHHI

Fonte PSR

www.gasenergy.com.br



Armazenamento Virtual 2
Instrumento de Maximizacao gy
do Uso da Infraestrutura

Cenario de oferta e Despacho Cenarios de
demanda hidrotérmico Hidrologia

Cenarios de consumo de

gas natural pelas térmicas e
armazenamento nos reservatorios

Y

Opgdes GNL Modelo de

otimizacéo dos Cenarios de precos
carregamentos de gas no Henry Hub
Oferta de gas para de GNL

Ooutros usos |

Programacgéo dos
Navios Metaneiros
Armazenamento
Indireto, vertimentos
do gas armazenado, etc.

Fonte PSR v

www.gasenergy.com.br



GNFlex = Solucéo para y
aumento de oferta curto f‘e“ergy
prazo

O mercado flexivel possibilita uma reducao no crescimento
da demanda - diminui o descompasso entre oferta e
demanda e racionaliza investimentos

A

Brasil
7 10 Mm3/d

Reducdo da Demanda 50% Refinarias
50% IndUstria

Térmicas

Térmicas

IndUstrias

Refinarias /
Outros

1 GASFLEX

Outros




GNFlex = Solucéo para :

aumento de oferta curto C Se“e"gy
CONTRATOS FLEXIVE%? GAS NATURAL
Térmicas
Descontratadas
@ PETROBRAS CVU = Oleo

Lastro @ Venda

(MME / ANEEL / ONS)
Programa Emergencial de
, Disponibilizacdo Térmica
Gds 2007 / 2010

v
Natural s S
0 3
/ ou S Empresa X L
(2]
S > 3
o Lo
o
2 . 3
v 3 Empresa Y Empresa Z 8
V4 0:
Oleo % <§’
Q <

Combustivel



GNFlex = Solucao para :
aumento de oferta curto GASenergy

prazo
Programa Emergencial de Disponibilizacao Térmica 2007 / 2010

Agéncias R lad
M PETROBRAS  pisiniiiiiorsiny m

Acordo de
Adesao ao Programa
Emergencial
ontrato Tempordrio de
Iforneamenio’ -Diferenga Oleo
de Oleo Combustivel Gas
- Custo da
. Op¢cdo 2>
ontrato de Penalidade montante
pelo Fornecimento mensal fixo para

reduzir preco
final do gas e

Interrompivel
- www.gasenergy.com.br
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Consideracoes Finais energy
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» Mercado de Energia Elétrica necessita das térmicas
descontratadas para se re-equilibrar no periodo 2007 a
2010 (Curto Prazo)

» N&o ha oferta de gas firme neste horizonte para suprir
estas térmicas

» A industria podera flexibilizar o uso do GN e trocar para
um combustivel alternativo sem impactar seus custos

» O GNL vem cobrir um importante espaco de
flexibilizacao da oferta e diversificacao de riscos para o

setor elétrico brasileiro

www.gasenergy.com.br
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Consideracoes Finais energy
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» Adaptacao do mercado termoelétrico aos precos e
volatilidade do GNL sera um desafio da insercao

» Importante acelerar a Implantacao do Marco
Regulatorio do Gas para gerar estabilidade e
Investimentos, reforcando o papel da ANP

» Acelerar a producao nacional de GN e a implantacao
dos projetos de GNL

» A opcao de flexibilizar o consumo nos setores de gas e
energia impoe novos desafios, riscos e oportunidades a
geradores térmicos e consumidores.

www.gasenergy.com.br
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O MARKET REPORT € um informe de periodicidade mensal, que tem como objetivo principal oferecer
informacdes, analises e dados qualificados do setor de gas natural e energia elétrica no Brasil e Cone Sul.
Entre os dados apresentados estao os valores que compdem a oferta, a demanda e exportacdes do setor
de gés natural, além de precos no Brasil, Bolivia e Argentina.

Também sera disponibilizado monitoramento permanente e andlise critica das condicbes de oferta e
demanda de energia para os proximos 5 anos de acordo com os dados do Programa Mensal de Operacao
do ONS/CCEE. O assinante do servigo também tera acesso a graficos e tabelas com valores histéricos do
mercado de gas natural nos trés paises em questao.

TEMAS ABORDADOS ESSE MES:

GAS NATURAL

- ESCASSEZ DE GAS NATURAL CHEGA A INDUSTRIA - COMO A PETROBRAS TENTA ATRAVES DE NOVOS
CONTRATOS GERENCIAR A ALOCAC;AO DESTE ENERGETICO

- NOVAS MODALIDADES CONTRATUAIS DE GAS NATURAL

- PROPOSTA DE PROGRAMA DE DISPONIBILIZAQAO TERMICA EMERGENCIAL

ENERGIA ELETRICA

- RESERVATORIO VIRTUAL E A AUDIENCIA PUBLICA 06/2007: INSTRUMENTO DE GERENCIA DE RISCOS PARA -
TERMICAS

- NOVA MINUTA DE CCEAR POR DISPONIBILIDADE

- SUPRIMENTO DE ENERGIA E EVOLUCAO DO PRECO DE CURTO PRAZO

market report@gasenergy.com.br www.psr-inc.com/market report
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Muito Obrigado

marcotavares asenergy.com.br

WwWw.gasenergy.com.br

55 51 3061 2741

www.gasenergy.com.br
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